O ATLAS jsfa

La crainte d'une bulle fait chuter la Bourse de Shanghai

SHANGHAI (AFP) - L'indice phare de la Bourse de Shanghai a cédé mercredi 4,92%, sa plus forte baisse en plus de six mois, aprés
des déclarations d'un haut responsable chinois mettant en garde contre I'euphorie boursiere excessive et la formation d'une "bulle™.

7 L'indice composite -qui regroupe les valeurs libellées en yuans et en dollars- a
perdu 144,23 points pour cléturer a 2.796,34 points, dans un volume
d'échanges stable, a 86,14 milliards de yuans (11,03 milliards USD), contre

87,66 milliards mardi.

J Le marché a été affecté par des ventes importantes d'investisseurs
institutionnels a la suite de propos d'un responsable gouvernemental
s'inquiétant de la trop forte hausse de la Bourse de Shanghai récemment, a
expliqué Wang Sai, analyste chez Wanguo Consulting.

d Dans une interview publiée mercredi par le Financial Times, Cheng Siwei,
vice-président de I'Assemblée nationale populaire, a mis en garde contre la
formation d'une "bulle" boursiére qui pourrait in fine éclater et ruiner les
épargnants chinois.

Des courtiers du marché des changes dans une salle de travail de
la bourse de Shanghai, en mai 2006 (© AFP/Archives - Mark
Ralston)

"Il y a une bulle en cours. Les investisseurs devraient s'inquiéter des risques”,
a-t-il déclaré.

"Dans un marché a la hausse, les gens investissent de fagon assez
irrationnelle. Chacun pense y gagner mais beaucoup finiront par perdre. Mais

ils font leurs choix et prennent leurs risques", a-t-il estimé.

En 2006, la Bourse de Shanghai a en effet bondi de plus de 130%. Une frénésie d'achat qui a fait suite a plusieurs années de vaches maigres
en Chine, ou les investisseurs ont été longtemps méfiants a I'égard d'entreprises aux comptes opaques.

A présent, les volumes d'échanges se rapprochent a Shanghai de ceux de la Bourse de Tokyo, qui a enregistré en moyenne en 2005 plus de
16,5 milliards de volume d'affaires par jour ouvrable.

Méme si elle reste globalement faible a I'aune des critéres internationaux, la capitalisation boursiere totale a néanmoins plus que doublé en
2006, a 830 milliards en novembre.

Cette hausse prodigieuse a entrainé une ruée de la population sur les comptes-bourse: environ 90.000 ouverts chaque jour, contre quelque
2.700 en janvier 2006, selon la Société chinoise de dépdts et compensation (CSDCC).

Les investisseurs profitent d'une liquidité surabondante dans le pays, ce qui leur fait courir le risque d'acquérir des actions surévaluées, et
privilégient de plus en plus la Bourse a I'immobilier ou les autorités ont pris des mesures pour calmer la hausse des prix.

"Il est possible qu'une bulle se crée. D'autant que les mesures pour I'immobilier ont entrainé le transfert de beaucoup d'argent vers le marché
des actions”, expliqgue Jason Chang de Standard Chartered.

Mercredi, les titres des compagnies aériennes ont été sous pression en raison de I'augmentation des prix du pétrole.

Shanghai Airlines a reculé de 10%, atteignant son évolution limite quotidienne, a 4,18 yuans. Air China a cédé 7,83% a 7,06 yuans et China
Southern Airlines 4,98% a 5,73 yuans.

Les immobilieres ont été affectées par des inquiétudes sur d'éventuelles mesures de la banque centrale chinoise pour éviter une surchauffe du
secteur.

China Merchants Property Development a perdu 7,58% a 22,42 yuans et Shanghai Industrial Development 9,36% a 10,94 yuans.

Les bancaires ont subi des prises de bénéfices, Huaxia Bank a atteint sa baisse limite de 10% a 10,24 yuans. China Merchants Bank a reculé
de 6,94% a 17,17 yuans. ICBC a perdu 3,09% a 5,01 yuans.
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